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Belgische aandelen

VASTGDED

Atenor Group
e

e gunstige evolutie van de veer-
E tien projecten in de portefeuille

van Atenor Group (660.000
vierkante meter) heeft zich ook in de
eerste drie maanden van 2016 doorge-
trokken. Het bockjaar 2015 leverde een
nettowinst van 19,9miljoen EUR of
3,59EUR per aandeel (+30%) op. Het
project UP-Site aan het Kanaal in Brus-
sel heeft moeite met de verkoop van
de resterende appartementen in de
Toren, maar is stilaan een aflopende
zaak voor Atenor Group. Een ander
Brussels sterproject, Trebel (hoek Bel-
liard- en Trierstraat in Brussel, 30.000
vierkante meter), werd aan het Euro-
pees Parlement verkocht. De opleve-
ring is gepland in de loop van de
maand. Het project Port du Bon Dieu,
een residentieel (bijna 75% verkocht)
en kantorenproject in Namen, ontwik-
kelt zich ook verder. In Bockarest
(73.000 vierkante meter) werd een tien-
jarige huurovereenkomst getekend met
Genpact voor 22.000 vierkante meter
op de site Hermes Business Campus
voor hetderde gebouw dat tegen eind
dit jaar af moet zijn. De verkoop van
een of meer gebouwen is voorzien voor
2017. Ook Boedapest (Vaci Greens,
130.000 vierkante meter) is op snetheid.
De verkoop van drie kantoorgebouwen
is in een stroomversnelling geraakt,
zodat de hoop geweltigd is dat een of
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meer gebouwen dit jaar nog verkocht
waorden. Voor het gemengde stedelijke
project in Brussel, The One (voorheen
Europa-project), met 30.000 vierkante
meter kantoorruimtes en een honderd-
tal woningen, heeft Atenor de steden-
bouwkundige vergunning binnen. De
bouwwerken moeten in 2018 klaar zijn.

Het project Victor, cen fiftyfifty project
met CFE aan het Brusselse Zuidstation,
zag het masterplan met een volledige
herziening richting kantoren-residen-
ticel goedgekeurd. De ontwikkeling
start in 2018. De bouwwerken voor
City Docks, een gemengd project ver
boven 100.000 vierkante meter in
Anderlecht, naast het kanaal van Wil-
lebroek (hoofdzakelijk residentieel),
gaan in het tweede kwartaal van start.
Het voorziene rusthuis werd al ver-
kocht. Au Fil des Grands Prés, de wijk
van het nieuwe station in Mons, kent
een erg succesvolle verkoop voor het

BANIMMO'A
: 8,00
W . 8,256
oy - 7.50
! ot 6,75
Pl W 8.00
\M_\ 5,25
doat 480
! 8,75
ASONDIBFMAM
§ Moers: 4,63 EUR
§ Ticker: BANI Brussel
§ Isin-code: BEOOO3B70871
15

2012 2013 2014 2015 2016

T

e e e

eerste en tweede woonblok. De com-
mercialisatie van het derde blok is
gestart en er komt nog een tweede fase.
De oplevering van de eerste fase van
LaSucrerie in Ath is voorzien voor juli
2016. De voorverkoop leverde al 72 %
op. Met Les Brasseries de Neudorf zit-
ten we in Luxemburg. Hetresidentiéle
project is voor 100% voorverkocht. Het
Air-project is ook gelegen in Luxem-
burg en omvat de ex-hoofdzetel van
ING. De oplevering is nog voor het cer-
ste semester van 2016. Palatium in Brus-
sel, in de Louizawijk naast het Justitie-
paleis, is de voormalige site van RSVZ
enwordt tegen 2017 gerenoveerd. Les
Berges de I’ Argentine, de voormalige
site van Swift in Tervuren wordt een
woon- en dienstenproject van 26.000
vierkante meter. Het project draagt bij
tot het resultaat vanaf 2017. Eind vorig
jaar werd Nysdam (15.600 vierkante
meter) opnieuw aangekocht voor con-
versie of renovatie. Bij de jaarcijfers
werd ook de aankoop van het Naos-
project aangekondigd (14.000 vierkante
meter kantoren en winkels) op de Bel-
val-site in Luxemburg. i

Conclusie

De portefeuille van Atenor zit weer op
kruissnelheid en is klaarvoor een aan-
tal sterke jaren. Na de lichte teleurstel-
ling over een stabiel dividend voor het
boekjanr2015 @ EUR bruto per aandeel,
zesde jaar op rij) verwachten we ook
de komende jaren een geleidelijke stij-
ging vanhet dividend, zodat de status
van dividendwaarde behouden blijft.

El’v.i-es: houden
Risico: gemiddeld
Rating: 28
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